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FMM-Fonds XP (EUR)

Der erste unabhangige Vermdgensverwalter-Fonds
Deutschlands

Stammdaten
ISIN
WKN

Kategorie

Mindestaktienquote

Teilfreistellung der Ertrage
gem. Inv.-Steuer-Ges.'

VG / KVG?
Fondsmanagement
Ertragsverwendung
Geschaftsjahr
Auflagedatum

Fondswahrung

Fondvolumen (01.07.2024)

TER p.a.?

DEOOOA3ENGF3
A3ENGF

Mischfonds EUR aggressiv -
Global

60.00%
30.00%

DJE Investment S.A.
DJE Kapital AG
ausschittend?
01.01.-31.12.
01.03.2024

EUR

640.54 Mio. EUR

n/a

Dieser Teilfonds/Fonds bewirbt ESG-Merkmale gemaf
Artikel 8 der Offenlegungsverordnung (EU Nr.

2019/2088).%

1| Die steuerliche Behandlung héngt von den persénlichen
Verhéltnissen des jeweiligen Kunden ab und kann kunftig

Anderungen unterworfen sein.
2 | siehe Homepage

(www.dje.de/DE_de/fonds/fondswissen/glossar)
3 | siche Homepage (www.dje.de/unternehmen/uber-
uns/Verantwortungsvolles-Investieren/)

4 | siehe Seite 4
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Strategie

Der Fonds investiert weltweit Uberwiegend in Aktien und Anleihen unabhéngig von jeglichen
Benchmark-Vorgaben. Die Investitionsquote der einzelnen Assetklassen wird basierend auf der
FMM-Methode dynamisch gesteuert, wobei die meiste Zeit Aktien den Schwerpunkt der Anlage
bilden. Der FMM-Fonds wurde 1987 als erster Vermdgensverwalter-Fonds in Deutschland
aufgelegt. Das Kurzel FMM steht fur fundamentale, monetare und markttechnische Analyse. Es
wird sowohl in Unternehmen, die dem Value-Ansatz zuzuordnen sind, als auch in aussichtsreiche
Wachstumsunternehmen investiert. Grundsatzlich mussen alle Unternehmen den strengen
Analysekriterien der FMM-Methode standhalten.

Wertentwicklung seit Auflage in % (01.03.2024)
B MSCI World (EUR)*

Hinweis: Die Wertentwicklung kann aufgrund regulatorischer
Vorgaben erst nach einem Jahr angezeigt werden.

Rollierende Wertentwicklung iiber 10 Jahre in %

Hinweis: Die Wertentwicklung kann aufgrund regulatorischer
Vorgaben erst nach einem Jahr angezeigt werden.

Wertentwicklung ggii. MSCI World (EUR)*

Hinweis: Die Wertentwicklung kann aufgrund regulatorischer
Vorgaben erst nach einem Jahr angezeigt werden.

www.dje.de
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Vermogensaufteilung in % des Fondsvolumens

Aktien
Kasse
Anleihen
Zertifikate

Fonds

74.87%
13.19%
8.84%
2.26%

0.85%
Stand: 28.06.2024.

Die Vermogensaufteilung kann durch die Addition
gerundeter Zahlen marginal von 100% abweichen.

Landerallokation gesamtes Portfolio (% NAV)

Deutschland
USA

Japan
Frankreich

Irland

Fondspreise per 01.07.2024

24.33%
23.82%
11.98%

3.71%

3.58%
Stand: 28.06.2024.

Rucknahmepreis 104.99 EUR
Ausgabepreis 104.99 EUR
Kosten'

Ausgabeaufschlag 0.00%
Verwaltungsvergltung p.a. 0.65%
Depotbankgebuhr p.a. 0.03%
Risikoklasse (SRI 1-7)"

Geringeres Risiko Hohes Risiko

1 2 3 5 6 7

1 | Siehe Basisinformationsblatt (PRIIPs KID) unter

https://www.dje.de/investment-

funds/productdetail/ DEOOOA3SENGF3#downloads
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Top-10-Sektoren des Aktienportfolios in % des Fondsvolumens

Technologie 11.93%
Versicherung I ©.52%

Versorger I 0.37%

Industrie I £ 07%

Kreditinstitute I 4.89%

Einzelhandel D £.82%

Gesundheitswesen D 4.66%

Finanzdienstleister e 4.55%

Bauwesen & Materialien 4.22%

Energie 4.07%

Stand: 28.06.2024.

Wahrungsallokation gesamtes Portfolio (% NAV)

Sonstige/Kasse 7.16% —
DKK 3.26% 7/ N\
HKD 3.56%

JPY 12.20% /\

EUR 43.86%

USD 29.96% ———

Quelle: Anevis Solutions GmbH, eigene Darstellung. Stand: 28.06.2024. Hinweis: Die Position Kasse ist hier
jeweils mit einbezogen, da sie weder einem Land noch einer Wahrung zugeordnet wird.

Top-10-Positionen in % des Fondsvolumens

ALLIANZ SE-REG

E.ON AG .. 3.79%
RWE AG I 3.64%
US TREASURY (4.625%) (4.6250%) I 3.55%
LINDE PLC [ —— 3.2T%
TOKIO MARINE HOLDINGS INC I 2.82%

APPLE INC I 2.72%

TOTAL ENERGIES SE I 2.66%

NOVO NORDISK A/S-B 2.59%

BUONI POLIENNALI DEL TES (4.20%) 2.39%

Stand: 28.06.2024. Beim Kauf eines Fonds erwirbt man Anteile an dem genannten Fonds, der in Wertpapiere wie
Aktien und/oder in Anleihen investiert, jedoch nicht die Wertpapiere selbst.

Risikokennzahlen’

Standardabweichung (1 Jahr) 7.33% Maximum Drawdown (1 Jahr) -

Value at Risk (99% / 20 Tage) -4.27% Sharpe Ratio (1 Jahr) 1.13

Stand: 01.07.2024.

Zielgruppe
Der Fonds eignet sich fiir Anleger
+ die einen Fonds mit einem vermogensverwaltenden Ansatz suchen

+ die einen mittel- bis langfristigen Anlagehorizont verfolgen und jegliche
Allokationsentscheidungen einem erfahrenen Manager Uberlassen mochten

+ die ihre Anlage weltweit auf unterschiedlichste Sektoren diversifizieren méchten

Der Fonds eignet sich nicht fiir Anleger

- die jederzeit vollstandig im Aktienmarkt investiert sein méchten
- die einen sicheren Ertrag anstreben

- die keine Wertschwankungen akzeptieren

www.dje.de
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Auswertung von MSCI ESG Research

MSCI ESG Rating (AAA-CCC) AA
ESG-Qualitatswertung (0-10) 71
Umweltwertung (0-10) 6.1
Soziale Wertung (0-10) 5.6
Governance-Wertung (0-10) 6.0

ESG-Einstufung in Vergleichsgruppe -
(0% niedrigster, 100% hochster Wert)

Vergleichsgruppe -
Abdeckungsquote ESG-Rating 92.71%
Gewichtete durchschnittliche 245.23
CO,-Intensitat (Tonnen CO, pro 1 Mio.
US-Dollar Umsatz)
MSCI ESG RATING
ESG-Qualitatswertung
71
LWV 15.63% BB 0.94%
AA 28.00% B 0.27%
A 30.17% M ccc 0.23%
BBB 17.47% Ohne Rating  7.29%
ESG-Rating Bedeutung
AVW  Vorreiter: Unternehmen im Portfolio des

AA

BBB,
BB

cce

Ohne
Rating

Fonds mit starkem und/oder sich
verbesserndem Management von finanziell
relevanten ESG-Themen (Umwelt-, Sozial-
und Unternehmensfuhrungsthemen). Diese
Unternehmen sind méglicherweise
widerstandsfahiger gegenuber potenziell
geschaftsschadigenden Ereignissen in
Hinsicht auf ESG-Themen.

Durchschnitt: Unternehmen im Portfolio des
Fonds mit durchschnittlichem Management
von ESG-Themen oder eine Mischung aus
Unternehmen mit Uberdurchschnittlichem
und unterdurchschnittlichem ESG-
Risikomanagement.

Nachzugler: Unternehmen im Portfolio des
Fonds mit einem sich verschlechternden
und/oder ohne angemessenes Management
der ESG-Risiken, denen sie ausgesetzt sind.
Diese Unternehmen sind moglicherweise
anfalliger gegenuber potenziell
geschéaftsschadigenden Ereignissen (wie z.B.
Umwelt- oder Unternehmensskandale).

Unternehmen im Portfolio des Fonds, fur die
noch kein Rating von MSCI vorliegt, diese
werden jedoch im Rahmen unserer eigenen
Analyse bewertet

Quelle: MSCI ESG Research Stand: 28.06.2024
Informationen zu den nachhaltigkeitsrelevanten Aspekten der
Fonds kénnen Sie unter www.dje.de/unternehmen/uber-
uns/Verantwortungsvolles-Investieren/ abrufen.
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Investmentkonzept

Der FMM-Fonds wird mit einem benchmarkunabhangigen Anlagekonzept gesteuert, in welchem
das Chance-Risiko-Verhaltnis optimiert wird. Grundlage ist die von Dr. Jens Ehrhardt entwickelte
und seit rund 50 Jahren bewahrte dreidimensionale FMM-Methode. Dabei werden nicht nur
(F)undamentale Faktoren wie mikro- und makrodkonomische Kennzahlen fur Unternehmen und
Volkswirtschaften bertcksichtigt, sondern auch (M)onetére und (M)arkttechnische Aspekte, die bei
anderen Fondsmanagern oft weniger Beachtung finden. Dabei spielen fundamentale Faktoren bei
der langfristig strategischen Ausrichtung des Portfolios eine gewichtigere Rolle als z.B. die
markttechnischen Faktoren, die insbesondere bei der kurzfristigen, taktischen Aufstellung von
Bedeutung sind. In normalen Marktphasen orientiert sich der FMM-Fonds an den laufenden Trends.
In Extremsituationen (beispielsweise euphorische Stimmungslage) kann den wichtigen
Trendeinflussfaktoren eine antizyklische Anlagestrategie entgegengestellt werden.

Die Komponenten der FMM-Methode

\angfristig

F

/3 A
Undament®

itelfriste

M

Monetar

vurzfristig

M

1, N
Arkttechnis®

Die Grundlage

Wir betrachten die
Unternehmen mit ihren
wichtigsten Kennzahlen
und die konjunkturelle
Entwicklung der
bedeutenden Volks-
wirtschaften.

Die Geldfrage

Wir bewerten die Liqui-
ditatslage - u.a. Geld-
menge, Inflation, Zinsen,
Kredite. So kénnen wir
feststellen, wie nach-
haltig die Nachfrage an
den Aktienmérkten ist.

Die Marktstimmung
Jeder Anleger handelt
emotional. Darum
messen wir anhand zahl-
reicher Indikatoren die
Stimmung an der Bérse,
um frihzeitig agieren

zu kdnnen.

Quelle: DJE. Nur zur lllustration.
Chancen

+ Erfahrener Fondsmanager mit einem auf fundamentaler, monetarer und marktechnischer
Analyse beruhendem Ansatz (FMM), der sich seit der Grindung von DJE im Jahr 1974 bewahrt
hat.

+ Flexibles, vermdgensverwaltendes Management durch aktive Anpassung der Fondsstruktur an
die Kapitalmarktverhaltnisse.

+ Partizipation an den Wachstumschancen der globalen Aktienmarkte unabhangig von
Vergleichsindexvorgaben.

Risiken

- Der Wert einer Anlage kann steigen oder fallen, und Sie erhalten unter Umstanden nicht den
investierten Betrag zurtck.

- Die FMM-Methode garantiert keinen Anlageerfolg.

- Aktienkurse kdnnen marktbedingt relativ stark schwanken.

- Anleihen unterliegen bei steigenden Zinsen Preisrisiken sowie aullerdem Landerrisiken und den
Bonitats- und Liquiditatsrisiken ihrer Emittenten.

www.dje.de
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Fondsmanager

fﬁ : Dr. Jens Ehrhardt

~ =
’ /- } Verantwortlich seit 01.03.2024
P 4

Dr. Jens Ehrhardt ist Grinder und Vorstands-
vorsitzender von DJE. Er promovierte 1974. Im selben
Jahr griindete er die heutige DJE Kapital AG, die er von
Beginn an leitet. Aus seiner Promotion entwickelte er
die bis heute standig verfeinerte DJE-Anlagemethode,
FMM, die fundamentale, monetare und
markttechnische Faktoren berucksichtigt.

DJE Kapital AG

Die DJE Kapital AG gehort zur DJE-Gruppe, kann sich
auf rund 50 Jahre Erfahrung in der
Vermogensverwaltung stutzen und ist heute einer der
groBten bankenunabhéngigen Finanzdienstleister im
deutschsprachigen Raum. Die Anlagestrategie, sowohl
fur Aktien- als auch fur Anleihen, beruht auf der
hauseigenen FMM-Methode, der eine systematische
Analyse fundamentaler, monetarer und
markttechnischer Indikatoren zugrunde liegt. DJE folgt
bei der Wertpapierauswahl Nachhaltigkeitskriterien,
berucksichtigt ausgewéhlte nachhaltige
Entwicklungsziele, vermeidet oder verringert
nachteilige Nachhaltigkeitsauswirkungen und gehort zu
den Unterzeichnern der ,,Prinzipien fur
verantwortungsvolles Investieren® der Vereinten
Nationen.

Signatory of:
| Principles for
[ | | Responsible
[ ] ]| Investment
Kontakt

DJE Investment S.A.
+352 2692522-0
info@dje.lu
www.dje.lu

DJE Kapital AG
+49 89 790453-0
info@dje.de
www.dje.de

4| Quelle: MSCI. Weder MSCI noch andere Drittparteien, die an
der Zusammenstellung, Berechnung oder Erstellung der MSCI
Daten beteiligt sind oder damit in Verbindung stehen, geben
ausdruckliche oder stillschweigende Gewahrleistungen oder
Zusicherungen bezlglich der Daten (oder der sich aus ihrer
Nutzung ergebende Ergebnisse) ab. Insbesondere tibernehmen
die Parteien keinerlei Gewahr fur die Eigenstandigkeit,
Genauigkeit, Vollstandigkeit, allgemeine Gebrauchstauglichkeit
oder Eignung fur einen bestimmten Zweck der Daten. Ohne
Einschrankung der vorstehende Bestimmungen haften MSCI,
mit MSCI verbundene Unternehmen und Drittparteien, die an
der Zusammenstellung, Berechnung oder Erstellung der Daten
beteiligt sind oder damit in Verbindung stehen unter keinen
Umstanden fur unmittelbare, mittelbare, besondere, Folge oder
jede andere Art von Schaden (einschlieBlich entgangener
Gewinne) sowie Schadenersatz, selbst wenn sie auf die
Maglichkeit derartige Schaden hingewiesen wurden. Die MSCI
Daten durfen ohne die ausdriickliche schriftliche Zustimmung
von MSCI nicht an Dritte weitergegeben oder verteilt werden.
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Monatlicher Kommentar des Fondsmanagers

Die Aktienmarkte in Europa und Nordamerika entwickelten sich im Mai erfreulich und konnten die
Verluste aus dem Vormonat weitgehend egalisieren. Der wesentliche Treiber hinter dieser positiven
Entwicklung waren erneut die Markterwartungen, dass sich in der Geldpolitik die Tauben
gegenuUber den Falken durchsetzen kénnten. Mit schwacheren Arbeitsmarktdaten schwand die
Sorge, dass die US-Wirtschaft Gberhitzen kénnte. AuBerdem ging die US-Inflation im April von 3,5%
auf 3,4% zurick, die Kerninflation (ohne Energie und Nahrung) von 3,8% auf 3,6% - jeweils
gegenuber dem Vorjahr. Damit erwachte die Hoffnung auf Zinssenkungen seitens der Fed noch in
diesem Jahr aufs Neue, zumal die Markte eine Leitzinssenkung der Europaischen Zentralbank im
Juni fest eingepreist haben. Die Rallye an den Aktienmarkten geriet jedoch etwa ab der
Monatsmitte ins Stottern. Dafur sorgten u.a. ein Anstieg der Inflation im Euroraum von 2,4% auf
2,6% und ein Sprung des Einkaufsmanagerindex fur das verarbeitende Gewerbe im Euroraum von
45,7 auf 47,3 Punkte. Die Mérkte revidierten daraufhin ihre Zinserwartungen. Am weltweiten
Aktienmarkt entwickelte sich die Uberwiegende Mehrheit der Sektoren positiv. Die starksten
Resultate kamen aus den Sektoren Technologie, Versorger und Versicherung. Dagegen beendeten
die Sektoren Automobile, Reisen & Freizeit und Energie den Monat Mai mit einem Minus.
Erfreuliche Einzeltitelergebnisse kamen u.a. von der Munchner Ruck, der Allianz, der Deutschen
Telekom und dem kanadischen Bergbauunternehmen Nutrien. Auf der anderen Seite wurde die
Wertenwicklung belastet u.a. durch den deutsch-amerikanischen Industriegase-Hersteller Linde,
den US-Nahrungsmittelkonzern General Mills, das japanischen Pharmaunternehmen Takeda
Pharmaceutical und das stdafrikanische Goldbergbauunternehmen Gold Fields. Im Monatsverlauf
baute das Fondsmanagement die Gewichtung der Sektoren Technologie, Versorger, Kreditinstitute
und Industrie deutlich aus. Dafur reduzierte es den Sektor Energie und baute das Gold-Zertifikat
stark ab. Die Aktienquote stieg von 66,94% auf 71,97%. Die Anleihenquote blieb mit 11,01%
(Vormonat: 11,30%) nahezu unveréndert. Die Zertifikatequote (Gold) fiel von 7,72% auf 2,27%. Die
Liquiditat des Fonds stieg leicht von 13,52% auch 14,22%

Rechtliche Hinweise

Dies ist eine Marketing-Anzeige. Bitte lesen Sie den Verkaufsprospekt des betreffenden Fonds und
das Basisinformationsblatt (PRIIPs KID), bevor Sie eine endgtltige Anlageentscheidung treffen.
Darin sind auch die ausfuhrlichen Informationen zu Chancen und Risiken enthalten. Diese
Unterlagen kénnen in deutscher Sprache kostenlos auf www.dje.de unter dem betreffenden Fonds
abgerufen werden. Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte kann in deutscher Sprache
kostenlos in elektronischer Form auf der Webseite unter www.dje.de/zusammenfassung-der-
anlegerrechte abgerufen werden. Die in dieser Marketing-Anzeige beschriebenen Fonds kénnen in
verschiedenen EU-Mitgliedsstaaten zum Vertrieb angezeigt worden sein. Anleger werden drauf
hingewiesen, dass die jeweilige Verwaltungsgesellschaft beschlieBen kann, die Vorkehrungen, die
sie fur den Vertrieb der Anteile Ihrer Fonds getroffen hat, gemaR der Richtlinie 2009/65/EG und Art.
32 a der Richtlinie 2011/61/EU aufzuheben. Alle hier veroffentlichten Angaben dienen
ausschlielich Ihrer Information, kénnen sich jederzeit &ndern und stellen keine Anlageberatung
oder sonstige Empfehlung dar. Alleinige verbindliche Grundlage fur den Erwerb des betreffenden
Fonds sind die 0.g. Unterlagen in Verbindung mit dem dazugehorigen Jahresbericht und/oder dem
Halbjahresbericht. Die in diesem Dokument enthaltenen Aussagen geben die aktuelle Einschatzung
der DJE Kapital AG wieder. Die zum Ausdruck gebrachten Meinungen kénnen sich jederzeit, ohne
vorherige Ankiindigung, dndern. Alle Angaben dieser Ubersicht sind mit Sorgfalt entsprechend dem
Kenntnisstand zum Zeitpunkt der Erstellung gemacht worden. Fur die Richtigkeit und
Vollstandigkeit kann jedoch keine Gewahr und keine Haftung Ubernommen werden.

www.dje.de



